Na cabeca de Mario Draghi

O BALANCO DO BCE

NOVAS COMPRAS AINDA SAO UMA GOTA DE
AGUA NO TOTAL DE ACTIVOS DO BANCO CENTRAL

Valores em bilides de euros

Para dinamizar a economia e os precos, o BCE espera expandir o seu balango para
o nivel de inicio de 2012, cerca de trés hilides de euros. Para isso conta com a ce-
déncia de liquidez a banca através de empréstimos e com os activos comprados

para efeitos de politica monetaria (ABS e “Covered Bonds”).

0 presidente do BCE e a equipa que gere o banco central enfrenta um cenario complexo: a economia e a inflacdo estdo
a abrandar e nem todos confiam que o banco central tenha os instrumentos para “salvar” a Zona Euro.

O CRESCIMENTO

PRODUCAO
ESTAGNOU

indice de produgéo industrial (PMI - Marlkit)

0 indicador mais usado para avaliar o
momento da producdo industrial na
Zona Euro ficou em 50.1 pontos em No-
vembro (50 indica a estagnacdo)

ECONOMIA DEBIL NO
TERCEIRO TRIMESTRE

Crescimento em cadeia

0 PIB da Zona Euro aumentou 0,2% no
terceiro trimestre, com a Franca a cres-
cer ligeiramente mais, mas a Alemanha

e a Itdlia a desiludirem.
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@ Outros activos

. @ Cedéncia de liquidez a banca
@ Activos para politica monetaria

@ Créditos sobre ndo residentes e residentes em moeda estrangeira
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Mario Draghi fala
quinta-feira na ultima
reunido de 2014.

Esperam-se novas
previsées econémicas.

Nov. 2014

513,8 MIL MILHOES DE EUROS
Valor da cedéncia de liquidez
aos bancos pelo BCE através de

empréstimos. Trata-se de um
aumento de 21 mil milhodes de
euros desde o inicio de Setem-
bro. Os bancos parecem ter
pouco apetite por liquidez.

1998 2014

204,2 MIL MILHOES DE EUROS

Activos comprados para efeitos
de politica monetaria. Incluema
divida titularizada privada que
comecou agora a ser adquirida

— (ABS e outros), mas tamhém ti-

tulos que ja estavam no balanco
(divida puiblica e privada)

Irlanda*
Malta*
Eslovénia*
Grécia
Luxemburgo*
Eslovaquia

Espanha

Letdnia

Franca

Zona Euro

Bélgica

Estonia

Holanda

Portugal

Finlandia

Alemanha

Austria

Itdlia

Chipre

A INFLACAO

EXPECTATIVAS DE
INFLACAO EM QUEDA

Inflagdo a 5 anos esperada daqui a 5 anos

Um dos principais indicadores de ex-
pectativas de inflagdo no médio pra-
Z0 caiu para 1,8%, um minimo histo-
rico, e abaixo do mandato de 2%.

INFLACAO NA ZONA
EURO NOS 0,3%

Taxas de inflacdo

A estimativa rapida de inflacdo na
Zona Euro cair para 0,3% em Novem-
bro (0,4% em Outubro), aumentando
a pressao sobre o BCE.
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BILIOES
(Dimensdo do balango
do BCE na sexta-feira)
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BILIOES DE EUROS
(Dimensdo prevista
para balanco em 2016)

Austria

Finlandia
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Letonia 0,7%
Malta 0,7%
Estdnia 0,5%
Franca 0,5%
Irlanda 0,4%
Luxemburgo 0,4%
Holanda 0,4%
Zona Euro* 0,3%
Bélgica 0,3%
Chipre 0,3%
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